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Hace tan solo unos afios que se han sentado las bases de
una "teoria del sistema financieroenel crecimiento economico'. Las
modernas teorias del desarrollo se habian expresado hasta entonces
en funcibn de los factores reales (crecimientodemogirafico, nuevos re
cursos, progreso técnico y acumulacidon de capital), no haciendo en~
trar en juego la consideracion del factor monetario méas que en una
fase recientisima,

Es actualmente cuando se ha abierto camino dentro de la
literatura econbmica postuladostales como: "el desarrollo rapido del
sistema financierod& lugar a una aceleracidon progresiva de la capita
lizacibn de un pais y en definitiva a su desarrollo economico"; "la
existencia de una superestructura financiera realmente operativa ace~
lera el desarrollo y mejora los resultados de la economia en la medi-
da en que incita a los recursos a dirigirse al usuario méas eficaz; "o
"todo sistema financiero incompleto es en si mismo un obstaculo al
progreso economico',

Hoy, graciasalos estudios de Gurley, Shaw y Goldsmith
se ha podido demostrar que el crecimiento de una economia implica
no sodlo una acumulacionde capital material sino también una acumu-
lacion y una diversificacion de activos financieros, acompafiados pa-
ralelamente de un desarrollo del propio sistema financiero . (1)

No creo resulte arriesgado afirmar que estos principios
~empiricamente contrastados anivel nacional- puedan tam™ien exten-
derse al enjuiciar el comportamiento economicode las diferentes re-
giones de un pais. La estructurade muchas de ellas quizas podria ex
plicarse, en una buena medida, por el desarroilode sus sistema finan
ciero (2) y por los esquemas de conformacibn de sus eilementos inte~
grantes,

Me imagino que ésta ha sido la razon de ser la Ponencia
que me corresponde desarrollar en este Il Seminario' BravoMurillo" .
Y en este sentido, solo tento que felicitar a sus organizadores por el
acierto en el planteamiento.

M1 intervencidbn, como puedenustedes suponer no preten-
de contestar a todas las cuestiones que se planteanen el estudio de las
relaciones entre estructura financieraydesarroilo econdmico. Mi ex
periencia es aun limitada en este campo y la bibliografia sobre el te-
ma, tanto nacional como extranjera, es a todas luces insuficiente.

A lo largo de mi exposicion trataré de aproximarme; en
una primera parte, al planteamientotedricodel problema, analizando
brevemente el papel de losintermediarios financieros en eldesarrolio
nacional y en el desarrolloregional. Examinaré asimismo la movili-
dad interregional de los capitales producida por tales intermediarios,
su justificacion teodricay los posibles inconvenientes de la faita de una
politica financiera regional.

En la segunda parte comento el papel de los intermediarios
en el caso espafiol, apoydndome en dos trabajos empiricos sobre el
fema, realizadosunode ellos por el Servicio de Estudios del Banco de
Bilbao y el otro por los Profesores Andreu Garcia y Alvarez Liano.
En este marco, y dentro de toda una serie de limitaciones estadisti-
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capitz: creados, aunque sea de modo indirecto.

Asi pues, un esfuerzo movilizador de ahorro, a un nivel
realmente satisfactorio, requiere que exista oque se constituya un sis
tema de "intermediarios financieros' que ofrezca liquidez y confianza
al ahorrador, permita la agrupacionde los riesgos y haga posible que
una inteligente e informada decision de asignacibn de recursos sea
llevada a cabo por el lado de la inversibn (6).

En las primeras etapas del desarrollo, méas de la mitad
de los ahorros de las economiasdomésticas estan plasmados en forma
de valores tangibles (tales como viiiendas residenciales, estructuras
no corporativas de negocios y equipo, etc.) A superiores niveles de
renta, la obtencidon de mayores tasas de ahorro se consigue no solo
por el propio crecimientode la renta, sinotambiéncomo consecuencia
del papel p-ogresivamente creciente de los intermediarios financieros
(7) y (8).

A medida que la fina trama de intermediarios financieros
se hace més tupida, lapreferencia de los ahorradores por situar sus
fondos a disposicidén de instituciones propias o cercanas a si mismos
(a nivel local oregional), se va desvaneciendo y va siendo gradualmen-~
te reemplazada por una definicibn méas amplia de las necesidades de
desarrollo a nivel nacional,

En este casoel ahorro, y consiguiente expansion multipli-
cativa de los créditos (9), es canalizado por el sistema financiero a
los sectores (y regiones) donde aquél proporciona unos rendimientos
econbmicos (o sociales silos intermediarios son oficiales) de una ma-
yor entidad, (10)

En este procesodediversificacidon institucional nacen pa~
ralelamente la competencia y complementariedad entre los distintos
intermedia ios. Estos intermediarios financieros tienden, en deter-
minado momento, y para ampliar su gama de servicios, a crear un
grupo coherente de entidades que colaboran entre si y se integran en
una unidad superior: la industriaglobal de servicios financieros, en la
que se combinan adecuadamente el elemento objetivo —recursos finan
cleros- y un equipo técnico de personas altamente cualificadas. (11)

- LOS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS Y SU POSIBLE
INCIDENCIA REGIONAL.

Como hemos sefialado, losintermediarios financieros mo
difican la asignacidonde recursos (12)y la estructurade las actividades
econdmicas no sbloanivel sectorial sinotambién regional. Tales cam
bios (13) pueden ser beneficiosos o no para la consecucidn de un cre-
cimiento equilibrado. (14)

En general, enlos paisesnomuy desarrollados, los inter
mediarios financieros bancarios son los que mas pueden incidir con su
actuacidn sobre eltrasvasede fondos y la financiacion del crecimiento
de las distintas regiones. El otro tipo de intermediarios financieros
no bancarios, como pueden ser los llamados Bancos de Ahorro (15),
las Cooperativas de Crédito. las empresas dedicadas a la Financiacibn
de Ventas a Plazos, los Fondos delnversion, Sociedades de Cartera,
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tructuras impositivas diferenciales (en regiones con fuero especial o
paises federados), de las politicas de los gobiernos locales en lo que
atafie a proyectos de inversion y de las expectativas de como se de-
senvolveran en el futuro tales politicas.

Asi, pues, el supuesto de igualdad de acceso al mercado
de capitales nacional por parte de todas las regiones debe ser consi-
derado como no muy realista. Y deacuerdocon este razonamiento se
desprende que una politica regional congruente por parte de la Admi-
nistracidn seria la de otorgar diferentes subvenciones a las empresas
para que éstas se cubrandelbache" derivadode los diferentes niveies
de incertidumbre y de riesgo.

La mayor de las veces -y a pesarde que la Administracion
establezca algunos subsidios para compensar los mencionados efectos~
los componentes de riesgo e incertidumbre son de tal cuantia que si-
guen originando un incremento en el coste de obtencidonde capital para
las empresas privadas demandantes del mismo. Resulta, por tanto,
dificilmente justificable, inclusive econdmicamente, la existencia de
un tipo linico de interés nacional para todas las regiones cuando las
circunstancias son tandiferentes. Y siparece desprenderse la necesi-
dad de un mecanismo que subsidie (y que penalice en su caso) las con-
cesiones crediticias en lasdiversas areas, de forma que los potencia
les prestatarios de fondos se vean favorecidos en las regiones més
pobres mediante el abaratamiento del coste de capital. (19)

Se trataria de dotar a las regiones de unos tipos especia~
les de interés (quizéa llevando esta filosofia al extremo, se podria pen
sar en unos tipos de interés regionalmente progresivos), Ladiferencia
entre estos tipos especialesy el tipo de interés medio nacional, para
cada tipo de operaciones autorizadas, seria pagadopor la Administra-

cion. Esta, empeiro, se podrianutrir, al menos parte, con los exce-
sos de interés con que se penalizaria la realizacion de ciertas opera
ciones financieras en las regiones cuyos costos sociales se desenvuel-~
ven en una linea que va creciendo muy progresivamente, No se nos

ocultan, sinembargo, lasdificultades que pudieran plantearse para la
cuantificacidn de esta propuesta.

CONSECUENCIASDELAFALTADE UNA POLITICA FI-
NANCIERA REGIONAL

Las transferenciasnodeseables decapitales .. . sin duda
alguna, una de las consecuencias méasrelevantes de la falta de una po~
litica financiera regional. En unos casos son las economias externas
v los beneficios de concentracibon en las regiones ricas la causa de que
el capital que se generaenlas areas deprimidas se dirija hacia estas
zonas. (20) En otros es lafalta de un espiritu empresarial emprende~
dor el que explicalas bajas tasas de inversion de las regiones pobres.
Cualquiera que sea la razbn, lo cierto es que estos movimientos de
capital aceleran la mayoria de las veces los desequilibrios interregio
nales, (21) Con la lbgica secuela de fomentar concentraciones econb-
micas espaciales productoras de costes sociales excesivos.

Hay que reconocer, sinembargo, que en el marco institu-
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dieron lugar a discrepancias demasiado acusadas (35). La Gnica dife-
rencia notable que aparecia en la distribucidn porcentual era la de
Castilla la Nueva, cuya participacidn relativa fue muy superior en los
depbsitos que en el crédito. La discrepancia, sefialaba el estudio del
Banco de Bilbao, podiaexplicarse por el papel que ejercia la capitali-
dad madrilefia (36). Porlo demés, en las restantes zonas bancarias,
(excepto en la Vasco-Navarra) existia una participacibn porcentual
muy semejante en ambos conceptos (37), y el coeficiente de inversidn
calculado oscilaba suavemente en torno a.la media nacional.
Conviene advertir sin embargoque la estructura estimada
de las transferencias de capitales interregionales dependen en buena
medida del nivel y modo de agregacidn que se haya seguido. En este
sentido, las regiones bancarias que sirvieronde soporte al estudio del

Banco de Bilbao no parecen ser ni suficientes en su nimero ni muy
adecuadas en su agregacibdn provincial, {3J0)

LAINFLUENCIADELOS INTERMEDIARIOS FINANCIE-
ROS A NIVEL PROVINCIAL: EL. CASO DE EXTREMADURA

No existe ninguna publicacibn que recoja de una manera
exacta la influencia que los intermediarios financieros bancarios ejer-
cen sobre lastransferencias de capitales interprovinciales, No obstan
te, y con una metodologia peculiar basada también en la estimacidn
por medio de procedimientos indirectos, se ha llegado a calcular al-
gunos indices provinciales de las transferencias de capitales.

El estudioal que nos estamos refiriendo (39) hace entrar
en juego al modelo de crecimiento Harrod-Domar (40),

Es del m&ximo interés desglosar las transferencias glo-
balizadas, diferenciando las instituciones que las protagonizan. El ci-
tado estudio lo hace distinguiendo los siguientes apartados:

a) las realizadas por los intermediarios financieros priva
dos (largo y corto plazo).

b) las llevadas a cabo por medio del crédito oficial (41).

c) las efectuadas por el Gobierno a través del presupues-
to, en formas de inversiones pfiblicas,

En el anexo 3serecoge el cuadro, desagregado por agen-
tes, de las transferencias provinciales, En lo que atafie a la propen
sibn global destacan positivamente, por orden de importancia, Mur-
cia, Alava, Cadiz, Castelldbn y Santa Cruz de Tenerife, por no citar
sino a las més importantes. En lo que se refiere a las negativas, re-
saltan Cuenca, Jaén, Zamora, Badajozy Segovia. Es curioso sefialar
que Vizcaya, Barcelonay Madrid han tenido transferencias negativas
(siempre en términos relativos) como consecuencia del comportamien

to del sector pliblico.

Resumiendo la panorémica provincial, los autores del es-
tudio proponen la siguiente clasificacibn:

1) Grupode provincias con traslacidn al exterior de capi-
rt]_c:slles privados y pliblicos: Caceres, Logrofio, Lugo, Orense, Soria y

eruel .

2) Grupo de provincias con salidas privadas e ingresos
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(1) John G. Gurley y Edward S, Shaw, Financial Aspects of Economic
Development en "American Economic Review; 1955 y Money in a
Theory of Finance, !ew York, The Brookings Institution, 1960.
Raymond Goldsmith: Financial Intermediaries in the American Eco
nomy since 1900, Princeton University Press, 1958 y Financial
Structure and Development Yale University Press, 1969.

(2) La expresibn (sistema financiero) cubre: el conjunto de Instituciones
a través de las cuales se movilizan los recursos financieros; e!
circuitoa través del cual se captan y asignan estos recursos, todos
los posibles medios de financiacibn;y tanto el stock acumulado como
el flujo de aquéllos recursos.

(3) Enel campo de la mediacibn financiera se ha venido distinguiendo
entre los intermediarios bancarios y no bancarios.
Existen en todo sistema financiero varios su. istemas., La compa-
racidon y peso especifico de cada uno de ellos permite enunciar un
principio (el principiode Gurley-Shaw) seglin el cual a medida que
se desarrollaun sistema financierodisminuye relativamente el peso
del sun:istema bancario mientras aumenta paralelamente el de los
demés subsistemas, Véase Marvin E, Rozen: The Changing Struc—
ture of Finacial Institutions en "Quarterly Review of Economics
and Business''; University Press of Illinois 1962,

(4) Ranis, Gustav, "Intermediacibn Financiera y Desarrollo Econbmi-
co". Revista Espafiola de Economia, 1972,

(5) Laintermediacibn financiera debe estar en armonia con la tradicidn
del ahorrador, ya que de otra forma el voliimen de recursos moviliza
dohacia la inversibn podria ser incluso menor que el que se producia

en las sociedades tradicionales con la coincidencia del ahorrador
inversor,

(6) En las distintas fases del desarrollo econbmico los objetivos de
liquidez versus rendimiento y seguridad serandiferentes dentro del
cuadro motivacional de los ahorradores. En este sentido, gran volG-
mende ahorros puede llegar a ser movilizado si se consigue que los
titulos financieros que representan a aquéllos, se adapten a los
gustos especificos de los ahorradores en cada momento., Como

. -sefiala Ranis- es posible que la tinica generalizacidon valida sobre el

método ideal de conseguir una movilizacidn rutinaria del ahorro

hacia la inversion sea la creacidn de un marco institucional que
pueda ser considerado por los futuros ahorradores como creacidon
propia que sirve a sus propios intereses. Ver Ranis, op. cit.

(7) En este sentido, como ha demostrado Goldsmith, el cociente entre
titulos financieros y el PNB se eleva a medida que avanza el desa-

rrollo, GoldsmithRaymond, "The Determinants of Financial Struc-
tupe"; 0.C.D.E.

(8) Refiriéndonos a la interdependencia entre desarrollo financiero y
desarrollo econbmico anivel nacional y cifiéndonos al caso espafiol,
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-sean éstos de renta fija o variable-, En este sentido, también se
ha manifestado Trias Fargas ("Il Conferencia Nacional Interbanca-
ria"), diciendoque "el sistema financiero justifica su presencia a
base de que sumediacidbn aumente la seguridad y el rendimiento de
la inversibn'" de los ahorradores natos, "al tiempo que disminuye
el riesgoy aumenta la productividad de los inversores' reales que
se integran en el grupo de los empresarios,

(11)Constiltese Edward Netter "The Financial Services Industry" The

Institutional Investor New York 1970,

(12)Entendiendo por mejora enla asignacibn de recursos, la contribu-

cibn adicional de aquéllos al més rapido crecimiento del P,N.B.

(13)Dos variables fundamentales inciden en el desarrollo de las regio-

nes: latasadeinversibny la relacidn capital producto, El nivel de
crecimiento obviamente, seratanto mayor cuanto mayor sea la tasa
o propensibdn a invertir de una regidn y seré tanto menor cuanto ma-
yor sea la relacibn Capital/producto o periodo de recuperacibdn del
capital invertido,

Dentro de la mencionada propensidn a la inversibn, deben distin-
guirsedos subapartados que financian esa tasa: el componente del
ahorro autdctono regional y el componente de latasade ahorro exte-
rior,

Estos razonamientos sederivande la tasa garantizada de crecimien
to del producto proporcionada ‘por el modelo Harrod-Domar. Es
evidente, que la intermediacién financiera a nivel nacional puede
tener considerable incidencia en la financiacibn regional, ya que la
propensidn al ahorro exterior en una regibn seré positiva o negativa

en funcibn de los desplazamientos de capitales que puedan realizar
aquéllos,

(14)E]l objetivodel "crecimiento equilibrado' en el sentido de que todas

las rentas per capitade todas las regiones debieran crecer a largo
plazo al unisono, ha sido enfatizado las méas de las veces por los
economistas especializados en el desarrollo regional. Sin embar-
go, estetérminodel"crecimiento equilibrado" est& sujeto, al me-
nos, ados posibles interpretaciones. L.a primera requiere que las
regiones mas pobres crezcan a un ritmo superior a las més ricas
-siempre en términos per capita~ en orden a la consecucibn de la
equiparacidn acelerada. Asi, en este contexto, equilibrio a largo
plazo, significa' convergencia' a corto. Una segunda interpretacién
delllamado crecimiento equilibrado demanda tan sblo que los ritmos
de incrementos sean iguales o semejantes para todas las regiones.

(15)Aunque los Bancos de Ahorrotuvieran la capacidad de crear dinero,

-en realidad latienen-, sus efectos sobre los trasvases regionales
de fondos serian muy reducidos dado el estrecho marco geogréfico
enel que se desevuelven. Sobre la funcidbn y el futuro de la Banca

Regional y Local, véase la ponencia de Rafael Termes en la V Se-
mana Econdbmica Internacional,
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(16)Richardson "Regional Economics" Londres 1969,

el rendimiento, consistia, dados los

méargenes de interées fijos, en consegui'r; clientes con 1;‘Sbr}’1??(lmzz
posibilidades de crecimiento para cumplir de rechazo el obje 11;V0del
rentabilidad, dependiente, hasta hace poco, exclusivamente

crecimiento,

(17)En el caso espafiol maximiza

(18)Richardson, op. cit.

ia 1 spafiol me-
(19)Este abaratamiento podria 1nstr’ument§rse en el cafo jegdente >
diante la introduccidn de los creditos p{*lmados , en e’dc g o e
inversibn, dando asia los intermediarios la oportppg ad s
. e,
rar mas eficazmente en el desarrollo regional equilibrado sin
o, . - 0 S
miento de sus objetivos privados. ‘ :

i J : ue estos planteamientos perderian
Quiero recordar, una vez mas, d o o i
casi toda su eficacia sino vienen acompaflados por t ouad

: . ~
politica regional de infraestructuras sociales, transportes y

nicaciones.

(20)J.G. Williamson. "Regional Inequality and the process of national

development: a description of the patterns'.

Economic Development and Cultural Change, 19685,

jamson en una cita, es un ejen_lplo
termediarios financieros emigra
desde las mas deprimidas,

(21)Nuestro pais, seglin recoje Willﬁ
de cobmo el capital atravesde losin
hacia las &reas mas desarrolladas,

] tajas e
(22)No se considera en el esquema de este r‘azgnamlenczg las v?ir;aricmm
inconvenientes de la nacionalizacion de los intermediarios

ros, Personalmente opinoque esta nacionalizacidon no resuelvegfoy
sisola, lacuestion regional. Asiloha demostrado, por otra parte,
la experiencia de muchos paises.

inversiones obligatorias que estas
ondos Pablicos nacionales o regio-
de este modo podra distribuirse

(23)A través, por ejemplo, de las
instituciones deben realizar en i3
nales. La financiacion obtenida w
seglin las pautas regionales del Gobierno.,

ncesion de créditos por parte de las ins’fituciones

iales de interés en funcibn de las

litica de desarrollo regional.

(24)Por ejemplo, laco
financieras privadas a tipos espec
prioridades de objetivos de la po

(25)No debe olvidarse que ciertas politicas"equ-itatiya's de 031”5_3-01’“9}11” r‘e‘a
gional pueden generar situaciones distributivas injustas, sisehacen
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en favor de los ecénomicamente fuertes de las areas s}ubd?sagr‘oﬂ

) e . ra * £ en—
das y se financian con una 1mposicion PegPeSl\’a—’que Qlcl’l‘a un i?;das
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(Richardson, obra citada).

" s 4 i to en el apartado financiero
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Se necesita por tanto de un atento
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seguimiento de la coyuntura regional ydeunae
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siones por parte de la Administracidn.

(27) Es obvioque sicontara con una serie de contabilidades regionales,
el problema de la medicibn no existird en buena medida.

(28) Es cierto que para alglin aspecto del crédito (referidos a la Banca
Oficial fundamentalmente) existen cifras de este tipo. Sin embargo
por loque atafie a otras instituciones, las actividades crediticias
quedan al margen de toda informacibn. La publicacibn trimestral
de los saldos depositados en cada provincia la realiza el Banco de
Espafia en su boletin estad:<tico mensual.

(29) El cdlculode estas transferencias podria hacerse por la compara-
cidbn provincial (y en su caso regional) de los depbsitos y de los
créditos, Lautilizacibnde este procedimiento comparativo no es
del todo fidedigno, puesto que los depbsitos provinciales facilitados
trimestralmente por el Bancode Espafia son una suma de conceptos
sutilmente heterogéneos en el sentido de que unos son depbsitos
primarios y otros depbdsitos derivados. Asi, enel limite, el creci-
mientode los eréditos, en cualquier provincia podria coincidir con
la lista de crecimientode los depbsitos debido al proceso multipli-
cativodel crédito. Noobstante, tal procedimiento puede conside-
rarse como una forma no demasiado inexacta cara a la obtencibn,
al menos, del signo direccional de las transferencias intefregig_
nales llevadas a cabo por intermediarios financieros bancarios.

(30) Regiones Bancarias; ver Anexo 1,

(31) Serviciode Estudios del Bancode Bilbao "La distribucibn regional
del Crédito Bancario", Desarrollo, nlimero especial, 1971, Enes-
te estudio se partibde la hipctesis basica de que cada sector econo-
mico recibe a escala provincial un voliimen de crédito proporcional
a suimportancia dentro del producto bruto provincial correspon-
diente a la actividad considerada, Como el credito por actividades
anivel nacional es conocido, dada su publicacion trimestral por el
Bancode Espafia, aquel volimen de crédito podia ser estimado por
provincias, Es evidente que este supuesto no debe ser coincidente
con la realidad, pero su simplicidad y sobre todo su caracter de
promedio entre las posibles discrepancias provinciales (al agregar
anivel regional), le hacen muy atrayente y sugestivo. No obstante,
la adopcibn de esta hipbtesis basica ~-sefialaba el estudio del Banco
de Bilbao~-nodebe de hacer olvidar las limitaciones de ese trabajo,
numerosas y de un valor no cuantificable.

(32) Elconceptode "crédito disponible" es rigurosamente idéntico (si
se excluyen los Bonos de Caja) al concepto de "depdsitos disponi-
bles" o "libres" .

Se entendia por créditodisponible el 70 % de los saldos depositados,
dado que el 30 % restante no podia ser utilizado por la Banca privada
—en aquella época el weficiente de fondos pliblicos estaba ubicado en
el 22% -y supuestoun 8% de inmovilizacibn técnica en el coeficiente
de caja, para hacer frente a las diversas situaciones coyunturalesy
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estacionales.

(33) Concebidos estos como el crédito provincial estimado para cada
caso, de la Banca privada, dividido entre los depbsitos de clientes
en esos intermediarios financieros,

(34) Cuyo valor eradel 130% (es decir se concedia crédito bancario por
un importe superior a los depbsitos libres).

(35) La comparacidn entre la distribucién estimada del crédito bancario
y los depbsitos bancarios libres se hace figurar en el anexo 2.

(36) Los Bancos localizados en Madrid, contabilizan un pasivo de ter-
ceros que no era consecuencia en una buena parte de una actividad
econbmica desarrollada en el perimetro regional,

(37) Larazbdn por la que laregidn Vasco-Navarra, recibia créditos muy
superiores a los depbsitos libres recibidos por la Banca se encontrb
en su caracter de productor de bienes de equipo, de siderurgia y
de construccibnnaval. La justificacidn dada por el Servicio de Es-
tudios del Banco de Bilbao, en el citado estudio, a este fenomeno
de desarrollo aceleradodel crédito regional, se apoyaba en que en
la décadade los 60 las autoridades monetarias crearon y desarro-
llaron extraordinariamente un instrumento de financiacidn de cons-
truccidn y venta de bienes de equipo y buques, consistente en el
redescuento automético en lineas especiales de los efectos creados
para otorgar créditos a dichas actividades., Cabia pensar, entonces
légicamente, que gran parte de los fondos obtenidos del Banco de
Espafia através de dicho redescuento especial obedecian a opera-
ciones crediticias concertadas por los Bancos con las empresas
dedicadas a esas actividades en la regidtn Vasco-Navarra.

(38) Elestudio mencionado, inclusivode 9 regiones bancarias, presen-
ta, particularmente enel casode la 82 regibn" Andalucia~-Extrema-
dura", una amplitud geogréfica que nos parece desmedida, con lo
que los resultados obtenidos para esta regibndeben ser considera-
dos como poco significativos.

(39) José Miguel AndreuGarcia y Roberto Alvarez Llano. "Los movi-
mientos Interprovinciales de Capitales en Espafia". Informacidn
Cémara de Comercio de Bilbao, 1972,

(40) Este modelo como hemos sefialado con anterioridad sugiere que la
tasade crecimiento es directamente proporcional a la propensibn
marginal al ahorro e inversamente a la relacibn capital/producto: El
modelo suele ser tratado a nivel nacional en condiciones de equili-
brio ex-ante, esto es un contexto econdbmico en el que el ahorro
interior es igual a la inversibn interior. Sin embargo en un marco
provincial o regional esas magnitudes de ahorro e inversibn no tie-
nen por qué coinecidir. Debido a esta peculiaridad el mencionado
estudio calcula la propensibdn a la inversidn de cada provincia en
funcibnde la tasa de crecimiento registrada durante el iltimo dece-
nioy surelacion capital/producto media durante el mismo, Por el
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contrario latasade ahorro se estima mediante la multiplicaciébn de
la propensibn al ahorro a nivel nacional por un coeficiente elastico
que esfuncién dela participacién de los depbsitos en la Banca y en
las Cajas en cada provincia, yde la participacidn de cada provincia
en el producto bruto, Obtenidas asi la propensidn a la inversibn y
la propensibn al ahorro de forma independiente a nivel provincial
pudo establecerse por cociente un ratio indicador del movimiento
de las transferencias, aunque a nivel global, Este cociente, en
aquellas plf-ovincias en las que se producen transferencias positivas
(o recepcibn de capitales) es superior a la unidad en tanto que
aquellas otras enlas que las transferencias producidas son negati-
vas, aquél est& por debajo de la unidad,

(41)Sobre el papel y funciones de las Entidades Oficiales de Crédito en

~ 2
E'.slpana véase Alberto Cerrolaza V Semana Econbmica Internacio-
nal,

(42)[.:6. a_ctuacién privadade los intermediarios financieros a nivel pro-
vincial, s‘i bien guiada prioritariamente por criterios econdbmicos y
desarrollistas, nodebe ser criticada excesivamente ni debe de ser
toma.da como la "villana de la trama", va que en realidad ha sido
precisamente la base fundamental en la que se ha apoyado el creci-
mientode nuestra economia. (Emilio Figueroa en "Integracibn del

Sistema Ban;amo en el Desarrollo". II Comunicacién Nacional
Interbancaria),
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CREDITO BANCARIO Y DEPOSITOS LIBRES
(Afio 1969, en millones de Ptas.)

_ CREDITO
CREDITO ESTIMADO DEPOSITOS LIBRES DEPOSITOS
Regibn - Voltmen % Voltimen % LIBRES
Castilla la Nueva . . . . . . 152,453 16,6 210,036 29,1 0,73 -
s BIAARRE « o v o o o 123.359 = 13,4 56.950 8,0 2,17 +
TN R 222,555 24,2 ' 155,898 22,0 1,43 4
j 1Pre R e el 31.605 3,4 21.221 3,1 1,42 4
Galaico- Asturiana, .. . . . 82.646 9,0 52.002 7,4 1,59 4
Castellano - Leonesa. . . .. 69.240 7,6 53.721 7,6 1,29 -
Valenciana - Murciana . . .. 99.805 10,9 69.222 92,8 1,44 +
BTkt e PRI < o5 o 118.276 12,9 ' 73,042 10,3 1,62 +
Canarias . . . .. .. " 5N -———-——-13'-481 —2,0 14,934 934 2,1 1,24 -
TOTAL .+ ou oo oo ... 918.420 100,0 708.026 ~100,0 1,30
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NEXO 3
LA PROPENSICN GLOBAL A LAS TRANSFERENCIAS Y SU DESACREGACION
Propensibn Propensibn Propensibn Propensibn
Propensién privada - privada crédito inversibn
‘PROVINCIAS global . a largo a corto ptblico plblica
(23) (24) (25) (26) (21
AlaVa, ..oeveeeneonne 2,13 _ 1,18 1,19 1,11 0,26
Albacete....co00u00e - 0,45 ' 0,73 0,68 1,50 1,34
Alicante.....ooveses- 1,41 » 1,22 1,317 0,75 0,57
Almeria....ooeveenss 1,61 1,19 0,51 1,00 1,36
Avila. . iesvecscssnin 0155 1'90 - ‘ 0.29 0,75 1,40
BadajoZ..eeereeeesans 0,39 ' 0,69 0,48 1,16 1,37
Baleares.........c00 1,23 0,81 ‘ 0,53 0,7 0,55
Barcelona...cessssses 0,65 1,21 1,23 0,57
BUPGO0B . oo s enne anen 0,95 1,07 0,83 1,27
CHCEres oousivevassen 0,54 0,85 ' 0,39 0,62
CAdiZ,sennsoesecsnes 2,05 1,71 0,88 2,10
Castallbn oo s s 1,95 1,20 0,83 0,50
Ciudad Real .......... 1,68 1,34 0,51 0,81
CErdoba, v Bi e nnid 1;11 ; 0,98 0,75 1,29
Corufia (La) ....v0eues 1,55 . 0,69 0,41 0,44
P oy cervrellin 8 - B 0,79 0,32 1,40 TRANSFERENCIAS DE POBLACION 1960-1970
e N b 0,74 1,41 1,06 0,53 ~
Cranota. o connonsisses 1,30 117 0,62 0,58 En oscuro se sefialan aquellas provincias cuya poblacién
Guadalajara .......... 1,14 0,92 0,46 0,75 . . i .
Guiplizcoa . v.eiveensn 1:18 1;92 1:94 0:57 crecié a mayor ritmo que la media nacional, en tanto que
R P el resto se movié j i
HUOIVE . o, s o ve, <) 1459 1,89 0,79 2,00 por debajo de esta wedio.
Huesca,, oo cocsnvees 0,76 1,07 0,77 0,86
JabTyp0ia wwmwim g bioe ve -0,32 1,24 0,66 1,18 -
Lebn................ 0060 DITI 0’41 0’61
LArIR. & isia's samawene 0,87 0,94 1,03 3,00
Logrofio v.eeseeneenss 0,63 0,85 0,89 0,37
Liage:q5 svm s seesd i3 0,87 0,62 0,36 0,33
Madiidi e, e se 0,59 0,63 0,95 0,92
Mﬁiaga...‘... esesesee 1'49 1’22 0'71 1.06
Murcin.....i.. eseseson - 2!‘37 1I24 1.02 1,16
NaVArT8.eesees conens 1,40 1,22 1,56 7,71
Orense,...cceeaes soas i 0,77 0,53 0,26 0,29
OVieE0, 0 suns swsine s 1,24 1,31 1,00 0,81
Palencia ...e,cs00snes 1,04 0,67 0,33 0,60
Palmas (Las)......... 1,83 1,73 0,97 0,92
Pontevedra.. ...o..... 1,58 1,01 0,77 0,89
~ Salamanca ....cc0000. 0,81 0,65 0,35 0,56
Santa Cruz Tenerife. .. 1,85 1,20 0,84 0,92
Santander,..... coe... 1,51 1,44 0,66 0,53
Segovia o ievaasas ses 0,42 0,89 0,39 0,75
Sevilla .ovvernnens ons 1,20 1,02 0,96 1,40
T 0,79 0,77 0,64 0,33
Tarragona, ... «ssss e * 1,62 1,82 1,10 0,80
Teruel..... .oonnsuuss 0,84 0,74 0,33 0,40
Toledos: sei soavna s 1,31 0,80 0,50 1,09
Valencia ....oeeeeese. 1,02 1,00 1,52 0,54
Valladolid s eevvuneneas 1,40 0,90 0,79 0,85
VIBOAYE s s s winuias 0,94 1,53 1,44 1,67
ZamMOr8. ccvseene snsns 0,21 _ 0,52 _ 0,16 0,60
e gl —L3 080 TRANSFERENCIAS DE CAPITALES 1960-1970
MEDIA NACIONAL 1,00 1,00 1,00

En oscuro se sefialan aquellas provincias espaiiolas que re

ciben capitales del resto de Espaiia.






