
~ 
1 

en forma incipiente, en regiones en que e xisten mstitucio-
(9) !:,a vo ' adas con esta finalidad (Consorcio de Informaci6n y Docu-

nes ere ~ 
t Cl

.ón de Cataluna . } 
mena 

El Banco de España no ha fa? ilitad? info:maci6n sob:e la dis~rib~-
(lO) . , gional de las transac1ones financieras y la extinta Comisaría 

c1on re . 
l Plan de Desarrollo ha guardado siempre con gran celo su 

¿ef maci6n sobre la distribución regi onalizada de la in versión 
in or 1 d " h 1· d ública . De ahi que os escasos estu 10s que se an re_a i za_ o en 
p ampo siempre se hayan e fectuado con base a estimaciones. 
est e e 

)E 1 contexto de la presente ponencia hemos ut ilizado la denomi-
( 11 ne · · · 111 ·d 1 · L ., de "conciencia regiona en un senti o muy amp 10, a con-nac1on , . . · 

. ia de la problamatica local (de una crndad, comarca, etc . ) 
c 1enc .f . p · ·f· d ía una de sus man1 estaciones º or tanto su s1gn1 1ca o no se 
serd e al de conciencia sobre la regi ón en su dimensi6n econbmíca, re uc 
cultural e h istórica . 

)L l
. s Carreño Pi era , Sistemas de información para la ordenación 

( 12 u · 3 23 11 PI "f. . ' T . . 111 C 1 del territorio, pgs . - . , en an1 1cac1on erritor1a , o • 

1 
de Caminos . Madrid, 1974. 

{19
-~ Carreño Pi era, Orientaciones básicas de una polít ica de in­

fo~mación y docu_mentac_ión para la o~denación del territorio Y_ 
1

el 
álisis económico regional, ponencia presentada a la I Reun1on 

~ eral de Servicios de Estudios Económicos (X Aniversari o del 
s:~vicio de Estudios en Barcelona del Banco Urqui j o) . 

(lJ)Ben_- aminOltra_yJuan Salcedo, Estadísticas e ideol ogía , en PA­
PERS , Uni vers1dad Aut6noma de Barcelona, Vol . 1 pags . 6 7-69 º 

( 4)J nifer R º Thornley, J º Brian Me Loughlin, Aspects de la ges­
l ti:~ urbaine , (lzmir 29 mai juin 1972), OCDE , París 1974. 

( S)René Korig , L e probleme des jugements de valeur chez Max We-
l b en "cahiers internationaux de Sociologie11 , Vol XLI-1966, er , 

pags , 33-41. 

(l6)Agnus Campbell, Sorne Ouestions about the New Jerusalem, en 
Data bases . computers and the .::-; ocia l sciences, editado por Ralph 

L . Siseo, 1970 º 
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• 
Hñ.ce tan s6lo unos años que se han sentado las bases de 

una "teod.a del sistema financiero en el crecimiento económico" e Las 
modernas teorías del desarrollo se habían expresado hasta entonces 
en funci6n de los factores reales (crecimiento demográfico, nuevos r .~ 
cursos , progreso t é cnico y acumulación de capital)~ no haci endo en­
trar en juego la consideraci6n del factor monetario más que en una 
fase recientísima , 

Es actualmente cuando se ha abierto camino dentro de la. 
literatura econbmica postulados tales como: 11 el desarrollo rápido del 
sistema financiero dá lugar a una r.co.leraci6n progresi va de la capit.2; 
lizaci6n de un país y en definitiva a su desarrollo econ6mico11 ; 11 1a 
existencia de una superestructura financiera realmente opera ti va ace­
lera el desarrollo y mejora los resultados de la economia en la medi ­
da en que incita a los recursos a dirigirse al usuario más eficaz; 11 o 
"todo sistema financiero incompleto es en si m ismo un obstáculo al 
progreso econbmico11 • 

Hoy, gracias a los estudios de Gurley , Shaw y Goldsmith 
se ha podido demostrar que el crecimiento de una economí a implica 
no s6lo una acumulación de capital material sino también una acumu­
lación y una di versificación de activos financieros, acompañados pa­
ralelamente de un desarrollo del propio sistema financiero , (1) 

No creo resulte arriesgado afirmar que estos principios 
-empíricamente contrastados a nivel nacional- puedan t él.m'~ien exten­
derse al enjuiciar el comportamiento económico de las diferentes re­
giones de un país . La estructura de muchas de ellas quizás podría e]i 
plicarse, en una buena medida ~ por e l desarrollo de sus s istema f inan 
ciero (2) y por l os esquemas de conformación de sus elementos inte­
grantes ., 

Me imagino que ésta ha sido la razón de ser la Ponencia 
que me corresponde desarrollar en este II Seminario 11 Sra vo Murillo" , 
Y en este sentido, sólo ten to que fe l icitar a sus organi zadores por el 
acierto en el planteamiento . 

Mi intervención, como pueden ustedes suponer no preten­
de contestar a todas las cuestiones que se plantean en el estudio de las 
reiaciones entre estructura financiera y desarrollo económico , M i e,2t 
periencia es aún limitada en este campo y la b :ibliograHa sobre el te­
ma~ tanto nacional como extranjera , es a todas luces insuficiente. 

A lo largo de mi exposiciém trataré de aproximarme , en 
una primera parte~ al planteamiento teórico del problema , analizando 
brevemente el papel de los intermediarios financieros en ei desarrollo 
nacional y en el desarrollo regi onal .. Examinaré as i mismo ia movili­
dad interregional de los ca.pi.tales producida por tales intermediarios , 
su justificación teórica y los posibles inconvenientes de la falta de una 
política financiera regional. 

En la segunda pade comento el papel de los intermediarios 
en el caso español, apoyándome en dos trabajos empiricos sobre el 
1".e:-:i.a, realizados uno de ellos por el Servicio de Estudios del Banco de 
Bilbao y el otro por los Profesores Andreu Carcia y Alvarez L l ano " 
En este marco, y dentro de toda una serie de lim itac i ones estadísti•-
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cas' glosare la situación de f=:xtremadura , en m i posi c1bn no abor 
Conviene' por últ1mo, adver~1r qu,e 1 adas de al-

. d gran interes y re a.c1on 
do toda unR ser).e de cuest1.ones e 

guna forma con J.a Ponencia:_ . ' t del sistema flnanc,ceo , 
De un lado la s:i.tuac1on presen el . bios estructura-

. b . e l mundo,y .oscam . , 
y especialmente el ancario' en . d la di versif;cac1on 

, d d t mismo por razon e 
les que se están an o en e, - . . b todo por lo que se 

. . 1 . t d e la competenc1a, so re 1 
instituc1ona e 1ncremen o . cos·· la banca universal y .a 
refiere a la aparición de dos t i pos de Ban . 

banca especializa.da. ~ 1 las diversas circunstan-
De otro y para el caso es pano ' . J 1 o de su 

, . t ma financ1ero a .o arg 
cias por las que ha pas_ado nue_stro s1s e el sector banca por las modi •-
historia y las pers~ectwas _ab1erta:de; el 14 de abril de 1962 aJ 9 de 
ficaci.ones legales introducidas de- 1 futuro topa.rse 

· · d nte cara a. ' 
agosto de este año . No sen.a sorpren e ' . los enfoques de la 

de algun modo variasen f' 
con nuevos supuestos que . . l de l os intermediarios l.-
financiacibn regional y el papel trad1ciona 

nancieros .. 
1
. · t ue en mi. razonamiento me 

F ina lmente, debo exp ic1 ar q . de economia 
. d 1 resupuestos de un s1Stema . 

muevo siempre dentro e os p . ] d Banca pri vada . O).-
d l t iadentro de e e una · de mercado Y e • a ex:Ls ,ene · ·. · d d de una deqi 

. 'd . 1 cr . trarto. la neces1 a 
cho s i stema no 1mp1 e ' sino por e . , ) t raves de un con-

.. , bl ' 1 problema reg.1.ona . a 
d ida intervenc1on pu l.Cñ. en e • d - . ] financiera hast.u l r1. 

. . d. das que van escte a 1 
junto de pohticas coor J.na ~ b ,. t · la educativa y a 

. f . 1 do por ]a UY' an1.s 1.ca • . presupuestarla. y 1sca , pa~an . · · 

d 
'
' nf,..,aest ruct ura y comun1cac1ones • 

e . • • LO . ' " 
INTERMEDlARIOS FINA!2JCIER08-.YJ)ESARB,_OL __ ---· , -~-----.. - ·--

CIONAL ( 3) · 11 de su inc1denciñ. 
. --- .. --- · • Al ha.blar de" intermediario fmancieros y . ue me 

. . . altar a]gun;: veruentes q 
en e ~. desarrollo nacional ,_ conviene r~.s . h . e aquellos llevan 

1 , í ovilizac10n del a orro qu · d parecen fundam;. · ,t.a es .. a m · · ' . - · · ehci ent e e 
a cabo ' la cre.acibn de dj.nero que efectúan y la as1gna.c.1 on . 

J.os recursos invertidos ·· .. b 
5 

ue se suel en pro-
Aquí me referí.re tan solo a las tra a. q a carac-

·1· . d 1 horro pr1 vado ' como un 
ducir para. J ograr la mov1 1zac1 on e a , d arroJ lo . Existen 

b . 1 d l econom:ias en es 
t eristica bastante ha üua e as l d mov1·11' zacibn de · d e t ema e ,. -· -
a.l menos (4). dos aspectosa~ons~ er~renl de la cana.lizaci.bn~ s , endo 
aquel ahorro~ el aspecto moti vac1ona1 y e d 1 yor l mportancia , 

1 . t robos aspectos e a ma 'd 
las interreAac1ones en re a de a.horrar está constitu 1 . o 

Como ustedes saben el acto ) de =n vertir· 
. . . . d t t lo de riqueza mientras que e l • ' 

por la adqu1s1c1on e un l u - d -.. 1 Pues bjen s1 e1 
. - . d b . nes reales e cap~.~ª- . ' se liga. a la adqu1s1c1on e ie , ocurr'Ja en las 

. . isma persona , como . . 
ahorrador y el 1nversor son una m bl d , la canaü zac16n como 
sociedades tradicionales' ta.nto e_l pro, ema ~e Sin embargo' cuan 
e l de ]a motivaci6n se resuelven s1multanea~en . se produce con 

d ' f t s fenomeno que 
do ahorrador e inversor son 1 eren e . - . 1 (5) . ali zadora re-

' · l motivac1ona Y can ·· 
el desarrollo econom1co- a carga . t aves como l.os 

. . f . J eros y es a su ,r 
cae sobre los intermed1ar:t0s inane . d d d los nuevos b ienes de 
ahorradores pueden participar en la propJe a e 
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capité.i creados, aunque sea de modo indirecto . 
Así pues, un esfuerzo movilizador de a horro, a un nivel 

realmente satisfactorio ) requiere que exista o que se constituya un si§_ 
tema de II intermediarios financieros" que ofrezca liquidez y confianza 
al ahorrador , permita la agrupaci6n de los riesgos y haga posible que 
una inteligente e informada decisibn de asignación de recursos sea 
llevada a cabo por el lado de la inversión (6) . 

En las primeras etapas del desarrollo, más de la mitad 
de los ahorros de las economias domésticas están plasmados en forma 
de valores tangibles {tales como vi:· ,endas residenciales~ estructuras 
no corporativas de negocios y equipo, etc . ) A superiores ni veles de 
renta, la obtención de mayores tasas de ahorro se consigue no sólo 
por el propio crecimiento de la renta, sino tam bien como consecuencia 
del papel ¡r 'ogresivamente creciente de los intermediarios financieros 
(7) y (8) . 

A m edida que la fina trama de intermediarios financieros 
se hace más tupida, la preferencia de los ahorradores por situar sus 
fondos a disposición de instituciones propias o cercanas a sí mismos 
(a nivel local o regional), se va desvaneciendo y va siendo gradualmen­
te reemplazada por una definici6n más amplia de las necesidades de 
desarrollo a nivel nacional . 

En este caso el ahorro, y consiguiente expansibn multipli­
cativa de los créditos (9), es canalizado por el sistema financiero a 
los sectores {y regiones) donde aql)~l proporciona unos rendimientos 
económicos (o sociales si los intermediarios son oficiales) de una ma-­
yor entidad . {10} 

En este proceso d e di versificaci6n institucional nacen pa­
ralelamente la competencia y complementariedad entre l os distintos 
intermedia ·íos . Estos intermediarios financieros tienden, en deter­
minado momento ,, y para ampliar su gama de servicios, a crear un 
grupo coherente de entidades que colaboran entre si y se integran en 
una unidad superior: la industria global de servicios financieros, en la 
que se combinan adecuadamente el elemento objetivo -recursos finan. 
cieros- y un equipo t~cnico de personas altamente cualificadas . (11} 

LOS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS Y SU POSIBLE 
INCIDENCIA REGIONAL~ 

Como hemos señalado, ]os intermediarios financieros m..9. 
difican la asignaci6n de recursos {12) y la estructura de las actividades 
econ6micas no s6lo a nivel sectorial sino también regional.. Tales carn, 
bios (13) pueden ser beneficiosos o no para la consecuc16n de un cre­
cimiento equilibrado ,, {14) 

En general, en los países no muy desarrollados > los inte.r. 
mediarios financieros bancarios son los que m&s pueden incidir con su 
actuación sobre el trasvase de fondos y la financiación del crecimiento 
de las distintas regiones , El otro tipo de intermediarios financieros 
no bancarios, como pueden ser los llamados Bancos de Ahorro (15), 
las Cooperativas de Crédito , las empresas dedicadas a la F inanciación 
de Ventas a Plazos, los F ondos de fo version, Sociedades de Cartera, 



· · ' egional de 
d s etc actuan sobre la as1gnac1on r 

añ'ias asegura ora , , , . . d 
ComP . . . . s de una forma más limita a , . 
los recursos hnanc1elro_ t · f · ci6n teórica. de esta movilidad mterre-

Cu<➔ J es a JUS 1 1ca . . ? 
. . roducida por los intermediarios fmanc1eros . 

gional de capital_es p t n mercado perfecto -ya veremos que el 
Lbg1camen e en u . 1 s . l es si se supone que . o 

d d ap itales en la práctica no o - , 
merca o e e t de los flujos de capitales son nulos y se supone 
costes de transpohr e . t ·d robre el capital se moverá. hacía áreas 

• que no ay 1ncer 1 u , . a 
asimismo d . . t desde aquellas otras que ofrezcan un 

f ezcan un alto ren 1mien o , . 1 ado 
que o ~ . -d d , b . ( 16) Este desplazamiento se vera J mpu s , 

tab1h a mas ªlª ' º • l b'etivo de ma-
ren d 1"da vía intermediarios financieros ~ por e o J . . t 

gran me · · J grá.f1camen e en d . · t (17) y de ubicar sectaria. Y geo . 
x.imizar el ren im 1en o ' t i ma Desde esta óptica no hay ninguna 
su cartera de una manera op º 11 horros deban ser absorbidos 

, , . a" por la que aque os a 1 
raz6n , eco~omic . , ·1 b y la demanda de capitales en genera 

1 ropl a reg1on que os ere . 1 or 
por a p . ' . t . 1 endrá determinada por a .; op -
o en ·forma d~ cred1_t,os en par icu ar :' v ~ en un sentido dini:l.mico, o por 

tunid~des de 1..nverst1ro: 1!: s;:::s ~=g~:; ital actuales y los deseados de 
las d1.vergencias en . ' . 18) 

"librio , en un sentido estatlco . ( . . es arcira:i 
equ1 E , ltima instancia las nuevas inversiones' se . p . 

n u . f . ' d las d1ferenc1as 
h del territo;· o .. ac10nal en unc1on e a lo largo y anc o . . 

de rendimient os margina l-3s del capital. rimera imper-
Pero de inmediato nos topamos con una p .. t . Las 

. 1·d rte este razonam1en o . 
., n del mer cado ' que mva i a en pa . pue 

fecc10 . · f . anci e r as mas1 vas , -
. d .. "b ºl idades" de a lgunas mvers1ones m d ' 

~: ~:=~r l q~e no se' igual en l os rendi m 1 en tos marginales en las 1 ver-

sas regiones del país º . . d e la direccibn norma ti va 
Más aún incluso supon1en o qu . 

, . · as a las regiones 

de los capitales 11~:;e;e~:\:s ::s::n~:~::::;e:s~\~ caons_eje, puede 
pobres cuando la 1 flu . os de capital interreg10nales ten 
ocurrir y de hec~o ocurre que os . ··, ~ - " . rivados" pero no asi los 

, t s6lo a igualar los rendi1 .i .e1 t os p . b .d . deran an . cia de su s1 ios 
rendimientos sociales . Esta c i rcu~1stancia )) e:c:;::ignaciones geo-

1 capital sumin istrados por el Gobierno ' prodf t ati vos solo se 
a . 1 d ables cuyos e ec os neg 
ráficas y sectaria es no ese '. . f ion de l mer-

:anifiestan a largo pl azo " E llo constituye otra 1mper ecc 

cado " · · 1 · del mercado P la más i mportante interferencia a Juego . . 
ero 1• . d 1 intermediar10s--' 

-haciendo abstracci6n de l grad~ mono~o itico_ t o~ efecto la movi~ 
. de la incert idumbre y riesgo diferencia es • n 

deriva . . t das las firmas o empresas 
1
.d d perfecta del capital requerirla qu. e o - d . . 1 ere·· 
l a · ld d de con 1c1ones a ,. -

del sistema regi onal tu vie~enlacdc~so ep7t~1u:n t:das las re~i~nes fuese 
. y que el coste margina e ca . 

dito . . d t . . d des Pero como tales r::.esgos son 
. ual a las respectivas pro uc i vi a • roducen 
J.g , s elevados en las regiones atrasadas' no _se p 
normalmed~t~ m:s y l~s intermediarios f inancieros invertirán en ellas 
estas con icion . 
menos de lo necesar10 , , . e la incertidumbre adici onal 

Debe señalarse asimismo, qu , . 
a veces de las var iaciones a escala regional de las es -~ 

puede proveni r 
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tructuras impositivas diferenciales (en regiones con fuero especial o 
países federados) , de las politicas de los gobiernos locales en lo que 
atañe a proyectos de inversi6n y de las expectativas de como se de­
senvolverán en el futuro tales polít icas . 

Así, pues, el supuesto de igualdad de acceso al mercado 
de capitales nacional por parte de todas las regiones debe ser consi~ 
derado como no muy real ista ,, Y de acuerdo con este razonamiento se 
desprende que una política regional congruente por parte de la Admi­
nistracibn serí a la de otorgar d iferentes subvenciones a las empresas 
para que estas se cubran del II bache11 derivado de los diferentes ni veíes 
de incertidumbre y de riesgo , 

La mayor de las veces -y a pesar de que l a Administración 
establezca algunos subsidios para compensar los mencionados efectos­
los componentes de riesgo e incertidumbre son de tal cuantía que si­
guen originando un incremento en el coste de obtencibn de capital para 
las empresas privadas demandantes del mismo. Resulta, por tanto, 
difícilmente justificable, inclusive económicamente , la existencia de 
un tipo (mico de interés nacional para todas l as regiones cuando las 
circunstancias son tan diferentes . Y si parece desprenderse la necesi­
dad de un mecanismo que subsidie (y que penalice en su caso) J.as con­
cesiones credit icias en las di versas áreas , de forma que los potenci~ 
les prestatari os de fondos se vean favorecidos en las regiones más 
pobres mediante el abaratamiento del coste de capitaL (19) 

Se trataría de dotar a las regiones de unos tipos especia­
les de interés (quizá llevando esta filosofía al extremo, se podría pen 
sar en unos tipos de interés regionalmente progresivos) . La d iferencia 
entre estos tipos especiales y el tipo de interés medio nacional ., para 
cada t ipo de operaciones autorizadas, sería pagado por la Administra­
cibn . Esta, empb,,o, se podría nutrir, al menos parte, con los exce­
sos de interés con que se penalizaría la realizacibn de ciertas oper.§_ 
ciones financieras en las regiones cuyos costos sociales se desenvuel­
ven en una linea que va creciendo muy progresivamente º No se nos 
ocultan , sin embargo, las dificultades que pudieran plantearse para la 
cuantificación de esta propuesta , 

CONSECUENCIAS DE LA FALTA DE UNA POLITICA FI­
NANCIERA REGIONAL 

Las transferencias no deseables de capitales . , , . . sin duda 
alguna , una de las consecuencias más relevantes de la falta de una po­
litica financiera regional. En unos casos son las economías externas 
Y los beneficios de concentracibn en las regiones r icas la causa de que 
el capital que se genera en las áreas deprimidas se dirija. hacia estas 
zonas . (20) En otros es la falta de un espir:tu empresarial emprende­
dor el que explica las bajas tasas de inversion de las regiones pobres º 
Cualquiera que sea la razón , lo cierto es que estos movimientos de 
capital aceleran la mayoría de las veces los desequilibrios interregi.Q 
nales º (21) Con la lógica secuela de fomentar concentraciones econb­
micas espaciales productoras de costes sociales excesivos º 

Hay que reconocer, s in embargo, que en el marco institu-
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• de mercado son las Administraciones Públi-
econom1a . ) 11 d 

tucional de un_a diarios financieros pr1 vados (22 - las ~ma as a 
s -Y no los intermel el trade-off entre la eficienc ia nacional y la 

ca d nera c ara d 
esol ver e ma . l . No ol viciemos que en el contexto e una econo-

:qu idad interregio;o: . intermediarios f inancieros privados actua~ ' . en 
, a de mercado, , . de a.cuerdo con e l principio del beneficio ' 

mi , . a economica, . . 
buena logic . maximizando crecimi.entos º 

inimizando riesgos Y_ e decir que tales intermediar ios no deban ser m E llo:º :~~e:s al cumpli miento -de forma directa (23) o 
e.::,timulados oc; f terminados objetivos regionales. Pero para esto 
·udirecta (24)- e . ~ de las preferencias sociales del pais sea clara-
1 · . l a funcion · ·¿ d · 1 (25) · requiere 1 Gobierno y por la colectl v1 a nac1ona , 
se 1· ·t da por e . 1 
m ente exp ici ª. . , 1· nstrumente una política regional mtegra en. 

Ad · n istracion d 1 
que la mi f' s Sólo si el Gobierno formula e a mane••· 

y . con estos ine . . 1 d , d s 
consonancia . si ble esta función de bienestar nac10na ' po ran . e __ 
ra más obje~ival~o . nes y exigencias regionales de los intermedia-

. se las imP icacio 
peJar . s privados (26). 

. financiero ESA 
r1os S INTERMEDIARIOS FINANCIEROS EN EL D -

LO ~ 
REGIONAL EªPANOL 

BB,Q.1-..b-º--- ún al hablar de la distribucibn regional 
Es un lugar com ' . . f' . 

E n~a afi rmar que los intermediarios inanc1eros 
·t lesen spa · · '11 de los capi a . redistribución poco equitativa de aque os, acu-

d eahzan una · ; b hacia 
Priva os r 1· el ahorro desde las regiones mas po res 

1 d e cana izar 
' ndo es . 

sa . más ricas . ., ( t 
las regiones t ta de discutir ahor a tal afirmac10n que por o ra 

No se ra l' . , 
hemos visto anteriormente a una og1.ca econo-

de como · ¡ f1 · 
Parte respon , b' de plantearse la posibilidad de medir ta es UJOS 

. mas ien . . l h 
mica); sino la incidencia que esta emigración de capJ.ta es . aya po-
para observar los ritmos evolutivos de crecimiento de las diferentes 
dido tener en . 
regiones• (27)_ b rgo como en tantos otros aspectos de la real~dad 

Sin em a . 'bsoluta falta de datos estadísticos publica-
. 1 ·ste una casi a , . ' d. ) (28) 

regiona exi t obre la distr i bución geograhca del ere lto e 

( ecialmen es · d ]t muy 
dos ' esp abida cuenta de los extremos menciona os, resu. a . 

H d · imposible un cálculo directo (29) de las transfe-• 
·¡ or no eci r b · han dific1 , P . 

1 
. t regional. Sólo conozco algunos tra aJoS que 

. n1ve in er . . t 
rencias a , . d1· recta y estimativa este conoc1mien o • 

d .d por v1a in 1 · 
Preten 1 o b . de este tipo tomando como base as regiones 

Un tra aJ O ' E d · 
f llevada a cabo en 1971 por e l Servicio de stu i~s 

. ( 30) ue . d . . b . , 
bancarias ' ·1b (31) La investigación se referi a a la istri uc10n 

de 81 ao · ) ·' los 
del Banco crédito bancari o d isponible (32 º Su comparacion. c~n 
regional del . di' sponi b l es permitió obtener unos coeficientes 

b carios , · · 
depósitos an . eri's" a nivel regional (33) e En aquellas regiones 

., "suigen • · 1 (34) 
de invers1on . . t de inversión era mayor que la media naciona 

1 coefic1en e . 1 t s 
en que e h b ' habido movimientos transferencia es recep ore ' 

que a 1a ' d b 
se supuso el coeficiente regional era menor se cons1 era a 

aquéllas en que . . 
Y en , bido transferencias emisoras . . ., 
que hab1a ha . ente los resultados del estudio en cueshon no 

Cur1osam 
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dieron lu~1ar a discrepancias demasiado acusadas (35) º La única dife­
rencia notable que aparecía en la distribuci6n porcentual era la de 
Castilla la Nueva, cuya part icipación relativa fue muy superior en los 
depósitos que en el crédito º La discrepancia, señalaba el estudio del 
Banco de Bilbao , podía explicarse por el papel que ejercia la capitali­
dad madrileña (36) º Por lo demás, en las restantes zonas bancarias, 
(excepto en la Vasco-Navarra) existía una part icipaci ón porcentual 
muy semejante en ambos conceptos (37), y el coeficiente de inversión 
calculado oscilaba suavemente en torno a . la media nacional e 

Conviene advertir sin embargo que la estructura estimada 
de las transferencias de capitales interregionales dependen en buena 
medida del nivel y modo de agregación que se haya seguido , En este 
sentido , las regiones bancarias que s irvieron de soporte al estudio del 
Banco de B ilbao no parecen ser ni suficientes en su número ni muy 
adecuadas en su agregación provincial . ( j~) 

LA INFLUENCIA DE LOS INTERMEDIARIOS FINANCIE­
ROS A NIVEL PROVINCIAL: EL CASO DE EXTREMADURA 

No existe n inguna publicación que recoja de una manera 
exacta la influencia que los intermedi arios f inancieros bancarios ej er­
cen sobre las transferencias de capitales interprovinciales . No obstan 
te , y con una metodología peculiar basada tambi~n en la estimación 
por medio de procedimientos indirectos, se ha llegado a calcular al­
gunos índices provinciales de l as trpnsferencias de capitales. 

El estudio al que nos estamos refiriendo (39) hace entrar 
en juego al modelo de crecimiento Harrod-Domar (40). 

Es del máximo interés desglosar las transferencias glo­
balizadas, diferenciando las instituciones que las protagonizan < El ci­
tado estudio lo hace dist inguiendo los siguientes apartados: 

a) las rea lizadas por los intermediarios financieros pri v~ 
dos {largo y corto p lazo) . 

b) las llevadas a cabo por medio del crédito oficial (41) ,. 
c) las efectuadas por el Gobierno a través del presupues ­

to , en formas de inversi ones públicas . 
En el anexo 3 se recoge el cuadro, desagregado por agen­

tes , de las transferencias provinci ales . En lo que atañe a la propen 
sión global destacan positivamente , por orden de importancia , Mur­
cia, Ala va, Cádiz, Castellón y Santa. Cruz de Tenerife, por no citar 
sino a las más importantes O En lo que se refiere a. las negativas, re­
saltan Cuenca , Jaén , Zamora , Badajoz y Segovia . Es curioso señalar 
que V i zcaya , Barcelona y Madrid han tenido transferencias negativas 
(siempre en términos relativos) como consecuencia del comportamien 
to del sector público ,, 

Resumiendo la panorámica provincial, los autores del es­
tudio proponen la s igui ente clasificaci6n: 

1) Grupo de provincias con traslación al exterior de capi­
tales privados y públ icos: Cáceres , Logroño Q. Lugo , Orense, Soria y 
Teruel . 

2) Grupo de provi n cias con salidas privadas e ingresos 



\ 

B dajoz y Cuenca . l "d , 
Albacete , a . . s con ingresos privados y sa 1 as P.ld 

Públicos: d provincia v · 
3) Grupo e 11' Gerona Gui nuzcoa , Santander y iz-

Caste on, , 
Barcel ona , 

blicas: • 
. . n ingresos transferenciales púbhcos y pr_l 

caYª · 4 ) Provincias co 

vados: Cádiz y Huelva . has estas consideraciones , vamos a comen:ar 
Una vez hec 1 . ado estudi o para las provm-. dos en e menc1on , 

los parámetros estima a . oz De acuerdo con las mismas frente_ a una 
. de Cáceres y Bad J . . ., del 23 5% (cociente entre lo mver-

cias . 1 a l a invers1on ~ 1 z' 
media nac1ona d ño en Badajoz tal parámetro a can o 

tasa aducido) para ca a a , . 
tido y lo pr Cá.ceres fue del 11 % • . . 1 
1 i·fra de 6, 5 % , y en f "ere a la propensibn al ahorro provincia 
a c 1 que se re 1 , b ., n 

. Por o . mbas provi ncias estan tam ien e 
s i.mismo , que a . , 1 h na-

d 
be señalarse , a d . Así en tanto l a propension a a orro . 

e . a lame 1ª · ' d t nivel 
áreas inferiores 23 5 % (cantidad ahorrada del pro uc o , que a . d 

ional fue de un . '.d .º con la propensión a la inversión) , el ratio e 
~acional debe ~omfci ir roximadamente del 16 , 5 % y el de Cll.ceres del 

. BadaJ oz ue ap 
ahoí~ro en . 
20 % • s rovincias extremeñas se dan evidentes ti:ans-

En las do p ·t 1 Por lo que se refiere a BadaJoZ el 
. de capi a esº d O 54 

f rencias negativas d O 39 en tanto que para Cáceres es e ' • 
earámetro estirr_ia do :sen eBadaj~z se invierte el 39 % de l o ahorrado en 

PQ 1· ero esto decir qu . . te el 54 % Aún cuando r econozcamos la 
u C ' es se 1nv1er • 

tanto que en a_cer de estas c ifras, l a tendencia que revelan es vero-
"ble inexactitud 

posl . f cias 
simil. . ibn de las propensi ones a l as trans eren d 

La estimac de relieve que Badajoz es receptora e 
1 g entes pone 11 , . . 

Parte de os a . . , pública y emisora de aque os via m-por , dito e mversion , . . , 
P

itales vía ere . . dos . Cáceres es receptora via inversion 
ca . fnanc1eros priva • . . 
termediar1os_ 1 via crédito e intermediarios financieros º 
pública y emisora . . entos no deben extrañarnos en lo que re_spon-

T ales mov1m1 . . d as de efici encia de los mter-
. f ciones maximiza or b ~ h 

den a las lógicas . un rivados (42) º Su actuación , empero, de ia . .s. 
diarios financieros p yor incremento de las transferencias 

me . pensada con un ma 
ber s1do com 
públicas . demuestra , una vez m ás, que el futuro de_ Extr:-

Ello not t de las regiones españolas está necesitada e 

a dura como el de resdo decid ida sblo con una acción de este 
m · al au az Y 9 • • 1 
una polít ica r egi o~ . actuación f inanciera idónea a n i vel nac1ona 
talante cabria ~efinir und~arios financ i eros privad,)s podrian entonces 

y 1 s mterme 1 . ·t . 1 
y local• o 1 orresponda en e l marco insh uc1ona . 
jugar el papel que es c 
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(1) John G. Gurl ey y Edward S . Shaw , F inancia ! Aspects of Economic 
Devel opment en "American Economic Review; 1955 y Money in a 
Theory of F inance , ~•ew York , The Brookings lnstitut ion, 1960 . 
Raymond Goldsmith: Financia! lntermediaries in the American Eco 
nomy since 1900 , Princeton University Press , 1958 y F inancia! 
Structure and Development Y ale Uni versity Press, 1969. 

(2) La expresi6n {sistema financiero) cubre: el conjunto de Instituciones 
a través de las cuales se movilizan los recursos financieros; et 
c i rcuito a través del cual se captan y as ignan estos recursos , todos 
los posibles medios de financiaci ón; y tanto e l stock acumulado como 
el flujo de aquéllos recur sos . 

(3) En e l campo de la mediación f inanciera se ha venido distinguiendo 
entre los intermediarios bancarios y no bancarios . 
Existen en todo sistema financiero var ios su_ istemas . La compa­
ración y peso específico de cada uno de e llo!,; p P;rmite enunciar un 
principi o {el p rincip io de Gurley-Shaw) según el cual a medida que 
se desarrolla un s istema financiero disminuye relativamente el peso 
del sun.;.; istema bancario m ientras aumenta paralelamente el de los 
demás subsistemas. V8ase Marvin E . Rozen: The Changing Struc­
ture of F ina _,cia l Institut.i,Qn§. en 11 0uarterly Review of Econom ic.s 
and Business" ; Uni versity Press of Illinois 1962 . 

(4) Ranis , Gus tav, "Intermediación F inanciera y Desarrollo Económi­
co'' _ Revista Española de Econ6mía, 1972 . 

(5) La intermedi ación financ iera debe estar en armoní a con la tradic ión 
del ahorrador, ya que de otra forma el volúmen de recursos moviliz.~ 
do hacia la inversi ón podría ser incluso menor que el que se producía 
en las sociedades tradic i onales con la coincidencia del ahorrador 
inversor º 

(6) En las distintas fases del desarr ollo económico los objetivos de 
liquidez versus rendimi ento y seguridad serán diferentes dentro del 
cuadro motivacional de los ahorradores , En este sentido, gran volú­
men de ahorros puede llegar a ser movilizado si se consigue que los 
títulos financ ieros que representan a a quéllos, se adapten a los 
gustos específicos de los ahorradores en cada momento . Como 
-señala Ranis- es posibl e que la única generalizac ión válida sobre el 
método ideal de conseguir una moviliz aci6n rut inari a del ahorro 
haci a la invers ión sea la creación de un marco institucional que 
pueda ser considerado por l os futuros ahorradores como creación 
propia que s i rve a sus propios intereses . Ver Ranis, op . c it " 

(7) En este sentido, como ha demostrado Goldsmith, el cociente entre 
títulos financieros y el PNB se eleva a medida que a van za el desa­
rrollo. Goldsmith Raymond , "The Determinants of Financia! Struc­
ture" º O º C . D ., E . 

{8) Refiriéndono.s a l a interdependencia entre desarrollo financiero y 
desarrollo económico a n ivel nacional y c iñéndonos al caso español 1 



. . · - ~ 111 · AriE> l 
T 

. -~ -' rgas (" .:- 1 Sistema F1nanc1.ero l::.spano . ,. f r r1as• 0 ,_, ~ . :.e,· 
el. pro esdo traL ::i que n stro sisterna financiero es muy 1.n1er J.or 

71) ha emos ·· · d el de los 
19 . ia a l de los países muy avanzados como pue e ser 
en ehcac E t e sentido se manifiesta asimismo e l :Profesor Lasuen 
EE , UU , nes p . -'-a .: os del Desarrollo Español") , Ambos se--

S tores r1orH .. · · · 1· d -
(''Los ec e Í número de intermediarios financieros es~ec1a iza ~;:, 
fí_ala~ qu:ducido en España que en otros países y qu~ la importanc~: 
es mas r o de ellos en t é rminos relativos es muy d~ferente a la q 
de cada un . . 1. . los p é. ' P.S m as adelantados, 

1 cil'ados mtermea1ar1os en ,... ~ . . . -
tienen ,.os or, abundamiento debe señalarse que los mtermed1ar~o:s 
para ~ay ores como agentes de Cambio y Bol~a ' los fon_ os 
financ1er?,s menb1·11·arios v las sociedades de cartera tie, . . ·. ma im -

. ers1on mo , ·11 de nucs 
de inv . - d ·¿ Para ubicar el grado de des ar ro o -

iamuy re uc1 a . 1 t t m un portanc. . d. . , f. anciero dentro de con ex o . "-
. t ma de interme ·1ac1. on m . d 

t,~o sis ;rofeso1~ Lasuen ha escrito que Espa?a posee un mercas: 
dial, e_l d ' s subdesarrollado que ocuparia un lug~r que no 
financ1ero de :t~ue ocupa ni en poblaci6n ni en producc1bn (entre el 
corres pon e_ h b·tante (entre e l l SQ y el 20Q)' lo que 

1 5º) n1 en renta por a 1 . , . . , 
10º Y - 1 l aci6n de la futura capitall.zacion 

n grave freno para a ace er . l .d . d 
supone u 1·a par a un desarrollo ulterior , nc1 ien o _ .• y en consecuenc . t 
del pa1s . T í s Fargas ha apunta.do que l a estruc ura 

t rn1smo tema, r.a , la 
en es et ~ sistema financ iero sufre un considerable retraso en .. 
de nues ra.rte de sus aspectos ' retraso que es_ compensado :ºr ~: 
:iayor p . " (en forma no totalmente efwiente) en cu.an,,o a .. . 

11 exces1.vo · . · , f · · a a.vanee . 1 en l a med1ac1on 1nanc1er . 
. . ación de la Banca comercia . . . ~ v 

part1c1p . ,. t . , ,_, acusadas del slstema financie., o , 
b 

las caracter1s .J.cas ma.:, · . · u 
3 o re . b . ' A e l Madroñero (Conferenc1a rna.,= 
bancario espafp:10 J._ veas e taJmorn1ea:a sngde ]l~~rketing Bancario, 1971) y 

las r1meras . _,. ·- · t 
gura.l _enSá -chez Pedreño (Nota sobre el presente y futur~ del sis e -
A.nton10 ~ . ~ ~ l B l t1' de Estudios Econbm1c 0s m .ªY_ o -

f c1ero espano en o.e n ✓ ·~ (C i:>d ' 
rna man64. ) C r • :·ese además !=!afael Martinez Cortina' r --: J; 

sto19 · º ons .. .1., . . ' d Crédito 
ago '=spaña análisis y estr uctura º Mone a y 

y Banca en l- · , · · D 1 ent C . C ,, 
to J S d ' (The Financing of Industria l. eve opm · 
1971) , uan arU a . . (L"'s fuent es de financia c i 6n de la empresa 

E ) Banco rqu J.JO º· ' · d · 
O .. . ' -M d C e' d 1·to1ª72y O C . D ,.E . (E l merc ado e c a.p1-

E ña) one a y r · .,, ' . · e-

en _spa. . 1·entos i'nternaci onales de capitaJes. R.estricc1o~e"' a 
1 e; Mov1m . " d ex1s~Pn ta e-, . . E ~ P=ids 19711. De 1qua.t mo o, -· e -, 

. h rnov1m.1entos en spana ' . c.. .,. , . - -· -::- . 
d1.c os . . J s PonPncia.s de la V bem, .. a i:.cono-
. • ~ c:;antes aportaciones en .a. ·· ~ · 
in,,e1 e- . . . V•, d . . t ernac1onal organizada por t · ,un o , rn1ca J.n . , 

. , y multip licacibn d el crédito' sin emb a rgo' n o esta 
) L e xpa.ns1on · · d l sect or p rivado 

(9 a. i11ada. absolutamente por el ahorro prev10 ,e . .- ,. 
deterrn . . te de l a p rop ia autoridad monet arrn . e.si~., 

. qoe depende e n par , . , ¿ · 1 e Jo 
s ino . . d ¿· . _. e lla expans1on rne iant.e e 1 m.a n , . 1mente , pue e 1r191r a.qu ,. • .. . . . } _. 
naturai.. .. . f . . s (ca1· a garanti.a e 1nvers1on , as1 

J s coehc:t.entes 1nanc1er o . , 
de .o . , E t i_ que se transforme a su va-de los ti.pos de intere s. .s o .i .•.a.ce - . . t " 
corno . 1 h . " ex ante'' en un mayor ahorro '" ex-pos • 
J 

~ad e a. orr o prev10 - , · 
.u.ns . ' . . n la 

. rmediari os financieros' reducen la prima d e riesgo c o . 
(10)Los mte ,b . .. , h radare s a la hora de suscri.bfr valores 

que d eben cu r,.rse ,.os a. or 

-sean éstos de renta fija o variable-. En este sentido , _también se 
ha manifestado Trías Fargas (11 II Conferencia Nacional lnterbanca­
ria11), diciendo que II el sistema financiero justifica su presencia a 
base de que su mediación aumente la seguridad y e l rendimiento de 
la inversión" de los ahorradores natos, 11 al tiempo que disminuye 
el riesgo y aumenta la productividad de los inversores" reales q 110 

se integran en e l grupo de los empresarios . 

(1 l)Consúltese Edward Nett er 11The F inancia! Services lndustry" The 
lnst itut ional lnvestor New York 1970 . 

(12)Entendiendo por mejora en la asignación de recursos, la contribu­
ción adici onal de aquéllos al más rápido crecimiento del P º N . B º 

(13)Dos variables fundamentales inciden en el desarrollo de las regio­
nes: la tasa de inversión y la relaci ón capital producto º El n i vel de 
crecimient o obviamente, será tanto mayor cuanto mayor sea la tasa 
o propensión a invertir de una región y será tanto menor cuanto ma­
yor sea la relación Capital/ producto o periodo de recul?eración del 
capital invertido . 
Dentro de la mencionada propensión a la inversión, deben distin­
guirse dos subapartados que financian esa tasa: el componente del 
ahorro autóctono r egional y el componente de la tasa de ahorro exte­
rior . 
Estos razonamientos se derivan de la tasa garantizada de crecimien 
to del producto proporcionada ' por el mode lo Harrod-Domar . Es 
evidente , que la intermediaci6n financiera. a nivel nacional puede 
tener considerable inc idencia en la financiac ión regional, ya que la 
propensión al ahorro exterior en una región ser& posit iva o negativa 
en función de l os desplazamientos de capitales que puedan realizar 
aquéllos . 

(14)El objetivo del II crecimiento equi librado" en el sentido de que todas 
las rentas per capita de todas las regi ones debieran crecer a largo 
plazo al unísono , ha s ido enfa t izado las más de las veces por los 
economistas especializados en el desarrollo regionaL Sin embar­
go, este término del "crec i miento equilibrado" está sujeto, al me­
nos , a dos posibles interpretaciones O La primera requiere que las 
regiones más pobres crezcan a un r itmo superior a las más ricas 
-siempre en t~rminos per capita- e n orden a la consecuci6n de la 
equiparaci ón acelerada . Así, en este contexto , equilibrio a largo 
plazo, significa II convergencia" a corto " Una segunda interpretación 
del llamado crecimiento equilibrado demanda tan sólo que los ritmos 
de incrementos sean iguales o semejantes para todas las regiones . 

(15)Aunque los Bancos de Ahorro tuvie r an la capacidad de crear dinero, 
-en realidad la t i enen- , sus efectos sobre los trasvases regionales 
de fondos serian muy reducidos dado el estrecho marco geográfico 
en el que se desevuel ven. Sobre la función y el futuro de la Banca 
Regional y Local , véase la ponencia de Rafael Termes en la V Se­
mana Económica Internaci onal , 



. 1 E · es" Londn~--; 1969 • (16)Richardson 11 Reg1ona conomi · · · 
· · 1 d · · ento consistía dados los 

(17)En el caso español max1m1zar e ren 1rr:11 . ' 1 ' ;' . 
• , · · guir clientes con as max1mas 

márgenes de interes ÍlJOS i en conse . h 1 b. t · de 
· · umplir de rec azo e o Je 1vo 

posibilidades de crecimiento para e . t d 1 
. h t hace poco exclus1 vamen e e 

rentabilidad, dependiente, as a ' 
crecimiento. 

(18)Richardson, op c ciL 
· , · tarse en el caso español me-

( 19)Este abaratamiento podria m strumen . 1 f. · t de 
· ., · ' d·t primados en e coe ic1en e 

diante la mtroducc10n de los ere 1 os ' .d d d 1 bo 
·· · d' ios la oportuni a eco a -

inversi6n dando asi a los mterme iar . . . . 
. f,. t 1 desarrollo regional equilibrado sm detri-

rar mas e 1cazmen e en e . 
miento de sus o bj eti vos privados· . d ; 

, estos planteamientos per er1an 
Quiero recordar' una vez mas' que d d uada · · · · acompaña os por una a ec . 
casi toda su eficacia s1 no vienen 
política regional de infraestructuras sociales, transportes y comu-

of national 
nicaciones .. 

(20)J ' G º Williamson , "Regional Inequality an~, the process 
development '. a description of the patterns º 
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. w·¡¡ · nen una cita es un ejemplo 
(21)Nuestro país, según recoge 1 iamso . . . ' . . 

d 
, 1 ·t ·1 t e· s de los intermed1ar1os financieros emigra e como e cap1 a a rav . . .d 

11 d desde las mas depr1m1 as, 
hacia las áreas más desarro a as, 

· d t razonamiento las ventajas e 
(22)No se considera en el esquema e es e . d ' . f' cie 

· ¡ · · ' n de los 1nterme 1ar1os man ·-
inconvenientes de la nac1ona 1zacio . . , 1 ... 

. p 1 t . o que esta nacionahzac1on no resue ve' po, 
ros , ersona men e op1n t t 

· 1 1 t · , 1· onal Así lo ha demostrado, por o ra par e , Sl SO a, a cues 10n reg e 

la exp~riencia de muchos paises e 

(23)A través por ejemplo, de las inversione~ obliga~orias que es~as 
' · F dos Públicos nac10nales o regio-

instituciones deben realizar en on d d , d · t ·buirse 
nales La financiación obtenida de este mo O po ra is ri 
según' las pautas regionales del Gobierno • 

·, r d · t or parte de las instituciones 
(24)Porejemplo, laconces10ndecre 1 osp . , f ., d 1 · · · les de interes en unc1on e as 

financieras pr1vadas a tipos especl~ . · . 
· 'd d d b. t· s de la política de desarrollo reg10nal . pr1or1 a es e o Je 1vo 

(25)No debe olvidarse que ciertas politicas equ_itati:a_s de car~.cte~ re_­
gional pueden generar situaciones distributivas mJusta~d s1 se ª1~en 
en favor de los ecónomicamente fuertes de la~ áreas s _u ef sadrro . a-

. · · ., n regresiva que gira un amen-
das y se financian con una 1mposicio · d 11 d 
talmente sobre las clases más humildes de las áreas esarro ª as 

(Richardson, obra citada) .. 

(26)La poli'.tica de planificacibn regional , tant_~ en_ e_l a~artado financie~o 
como en el resto, es un proceso de duracion ilimitada que no pue e 

1 d r todas Se necesita por tanto de un atento 
res o verse e una vez po • e • • 

· · t d 1 tura regional y de una elastica toma de dec1-segu1m1en o e a coyun 
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s10nes por parte de la Administracibn º 

(27) Es obvio que si contara con una serie de contabilidades regionales, 
el problema de la medici6n no exis tirá en buena medida . 

(28) Es cierto que para algún aspecto del crédito (referidos a la Banca 
Oficial fundamentalmente) existen cifras de este t ipo . Sin embargo 
por lo que atañe a otras instituciones, las acti vidades crediticias 
quedan al margen de toda informaci6n . La publicaci 6n trimestral 
de l os saldos deposi tados en cada provincia la realiza el Banco de 
España en su boletín estad;.stico mensual. 

(29) E l cálcul o de estas transferencias podría hacerse por la compara­
ci6n provincial (y en su caso r egional) de los dep6sitos y de los 
créditos. La utilizaci6n de este procedimiento comparativo no es 
del todo fidedigno, puesto que los dep6sitos provinciales facilitados 
tr imestral mente por el Banco de España son una suma de conceptos 
suti lmente heterogéneos en el sentido de que unos son dep6sitos 
primarios y otros dep6s itos derivados . Asi, en el límite , el creci ­
m iento de los cré ditos, en cualquier provincia podría coincidir con 
la lista de crecimiento de los depósi tos debido al proceso mult ipli­
cativo del crédito . No obstante , tal procedimiento puede conside-­
rarse como una forma no demasiado inexact a cara a la obtenci6n, 
al menos~ del signo direccional de las transferencias inter regi,2 
nales llevadas a cabo por int ermediarios f inancieros bancarios . 

(30 ) Regiones Bancarias: ver Anexo, 1 . 

(31 ) Servic io de Estudios del Banco de B ilbao II La d istribuci6n regional 
d el Crédito Bancario" . Desarrollo ~ número espe c ial , 1971 º En es­
te estudio se parti6 de la hipótesis básica de q..:..e cada sector econ6-
m ico recibe a escala provincial un volúmen de crédito proporcional 
a su i mportancia dentro del producto bruto provincial correspon­
d iente a la actí vidad considerada . Como el c r édito por act i vidades 
a n i vel nacional es conocido, dada su publicaci ón tri mestral por el 
Banco de España, aquel vol6men de crédito podia ser estimado por 
provincias . Es evidente que este supuesto no debe ser coincidente 
con la realidad, pero su simpl icidad y sobre todo su carácter de 
pr omedio ent re las posibles discrepancias p r ovinciales (al agregar 
a n ivel regional) , le hacen muy a t rayente y sugestivo º No obstante , 
l a adopci6n de esta hip6tesis básica - señalaba e l estudio del Banco 
de B ilba o - no debe de hacer o lvidar las limitaciones de ese t rabajo , 
numerosas y de un valor no cuantificable ., 

(32) El concepto de "crédito d isponible" es rigur osamente idéntico (si 
s e excluyen los Bonos de Caja) al concepto de 11 dep6s itos d isponi­
bles" o " l ibres" " 
Se entendí a por crédito disponible el 70 % de los saldos depositados, 
dado que el 30 % restante no podía ser utilizado por la Banca privada 
-en aquella época el coeficiente de fondos p6blicos estaba ubicado en 
el 22 %- y supuesto un 8 % de inmovilizaci6n técnica en el coeficiente 
de c aja, para hacer frente a las di versas situaciones coyunturales y 
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estacionales. 

(33) Concebidos estos como el crédito provincial estimado para cada 
caso, de la Banca privada, dividido entre los dep6sitos de clientes 
en esos intermediarios financieros . 

(34) Cuyo valor era del 130 % (es decir se concedia crédito bancario por 
un importe superior a los dep6sitos l ibres). 

(35) La comparaci6n entre la distribuci6n est i mada del crédito banca rio 
y los dep6sitos bancarios libres se hace figurar en el anexo 2. 

(36) Los Bancos localizados en Madrid, contabilizan un pasivo de ter­
ceros que no era consecuencia en una buena parte d_e una acti viciad 
económica desarrollada en el perímetro regional . 

(37) La razón por la que la regi6n Vasco-Navarra, recibía créditos muy 
superiores a los depósitos libres recibidos por la Banca se encontr6 
en su carácter de productor de bienes de equipo, de siderurgia y 
de construcción naval. La justificaci6n dada por el Servicio de Es­
tudios del Banco de Bilbao, en el citado estudio, a este fenómeno 
de desarrollo acelerado del crédito regional, se apoyaba en que en 
la década de los 60 las autoridades monetarias crearon y desarro­
llaron extraordinariamente un instrumento de financiaci6n de cons­
trucción y venta de bienes de equipo y buques, consistente en el 
redescuento automático en líneas especiales de l os efectos creados 
para otorgar créditos a dichas actividades . Cabía pensar, entonces 
16gicamente, que gran parte de los fondos obtenidos del Banco de 
España a través de dicho redescuento especial obededan a opera­
ciones crediticias concertadas por los Bancos con las empresas 
dedicadas a esas actividades en la región Vasco-Navarra º 

(38) El estudio mencionado, inclusivo de 9 regiones bancarias, presen­
ta, particularmente en el caso de la 8ª región II Andalucía-Extrema­
dura11 , una amplitud geográfica que nos parece desmedida, con lo 
que los resultados obtenidos para esta región deben ser considera­
dos como poco significativos . 

(39) José Miguel Andreu García y Roberto Alvarez Llano . 11 Los movi­
mientos Interprovinciales de Capitales en España". Información 
Cámara de Comercio de ·Bilbao, 1972 . 

(40) Este modelo como hemos señalado con anterioridad sugiere que la 
tasa de crecimiento es directamente proporcional a la propensi6n 
marginal al ahorro e inversamente a la relación capital/producto:El. 
modelo suele ser tratado a nivel nacional en condiciones de equili­
brio ex-ante, esto es un contexto económico en el que el ahorro 
interior es igual a la inversión interior . Sin embargo en un marco 
provincial o regional eEias magnitudes de ahorro e inversión no tie­
nen por qu~ coincidir. Debido a esta peculiaridad el mencionado 
estudio calcula la propensi6n a la inve rsi6n de cada provincia en 
función de la tasa de crecimiento registrada durante el llltimo dece­
nio y su relaci6n capital/producto media durante el mismo. Por el 
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contrario la tasa de ahorro se est ima mediante Ja multiplicación de 
la propensi6n al ahorro a nivel nacional por un coeficiente elástico 
que es _funci6n de la participaci6n de los dep6sitos en la Banca y en 
las Ca1as en cada provincia, y de la part ic ipaci6n de cada provinci a 
en el produ_~to bruto . Obtenidas así la propensión a la inversión y 
la propens1on al ahorro de forma independiente a nivel provincial 
pudo establecerse por cociente un rati o indicador del movimiento 
de las transferencias, aunque a n ivel global. Este cociente en 
aquellas P:,ovincias e~ las que se producen transferencias positivas 
(o recepcion de capitales) es superior a la unidad en tanto que 
aquellas otras en las que las transferencias producidas son negati­
vas, aquél está por debajo de la unidad. 

(41 )Sobre el papel Y funciones de las Entidades Oficiales de Crédito en 
E spaña véase Alberto Cerrolaza V Semana Económica Internacio­
naL 

(42)~a a_ctuac~61: privada de los intermediarios financieros a nivel pro­
vincial, s_1 bien guiada prioritariamente por criterios económicos y 
desarrolhstas, no debe ser criticada excesivamente ni debe de ser 
toma_da com o la II villana de la trama" , ya que en realidad ha sido 
pr_ecisameni;e la base fundamental en la que se ha apoyado el creci­
m_iento de nuestra economía º (Em ilio Figueroa en "Integración del 
Sistema Bancario e n el Desarrollo" .· II Comunicación Nacional 
Interbancaria). · 

125 



CREDITO BANCARIO Y DEPOSITOS LIBRES 

(Año 1969, en millones de Ptas.) 

CREDITO 
CREDITO ESTIMADO DEPOSITOS LIBRES DEPOSITOS 

Regibn Volúmen % Volúmen % LIBRES 

Castilla la. Nueva •••••• 152.453 16 6 , 219.036 29,7 o, 73 -

Vasco - Navarra . . . . . . 123.359 13,4 56.950 8,0 2, 17 + 

Catalano - Balear • • • • • • 222.555 24,.2 155.898- 22,0 1,43 + 
Aragbn ••••••••• • •• 31.605 3,4 21. 221 3, 1 l ,_42 + 

Galaico- Asturiana. • • • • • 82.. 646 9,0 52.002 7,4 l, 59 + 

Castellano - Leonesa . . . . . 69.240 7,6 53.721 7,6 1, 29' -

Valenciana - Murciana ..... 99 .. 805 10,9 69.222 9,8 1,44 + 

Andaluza - Extremeña . . .. 118. 2-76 12,9 73,042 10,3 1,62" + 

Canarias • • • • • • • • . • • 18.481 2.0 14.934 2.1 _L24 -

TOTAL ••• 918.420 100,0 708.026 100,0 1,30 
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LA PROPENSICN GLOBAL A LAS TRANSFERENCIAS Y SU DESACREGACION 

PROVINCIAS 

... . . . 
Ala va . .....••....... 
Albacete ••••••••••••. 
Alicante •.. • . ••.•.••• • •••• 
Al meria ••••• . • •. • • • ••• 
A vil a . ............. . . 

Badajoz • . • .•.•.•.. • •.••.••. :_ ._ •. 
Baleares •• ~~~~~~-~~~~ 
Barcelona . ••• • .•••••.•• 
Burgos .. ! ••••••••••• 

C'1ceres ••••••••••••• 

C'1diz •••••.. • .. • .•.•.••.••••• 
C aste 11 ón •••.•.•.. • •.••••• 
Ciudad Real ......•... 
Córdoba •• ••••••••••• 
Corul\a (La) ••.•..•.•. 

Cuenca • !' . • _ . _ . _ . _ ••• _ • . •••• 

Gerona. . ....•......• 
Granada •••••••.••••• • 
Guadalajara • . • ... ... • ....•. 
GuipCizcoa •••• ~ •••••• 

Huelva.- :~. . .•....•.. 
Hues~~ . • ! • • • •••••••• 

Ja~n. _. !• •••••~•~••••• 
León •••• ! ••••• . •••••• 

L•rida . ..... ......... . 

Logroflo •••••• ; ••••• • 
Luao •••••• . • ••.•••.•••• 
Madrid . . • .. _ ._. . • •..•... 
M '1laga. . . • . . . •....•. 
Murcia ••• · • .' ••• ·;.; •· • • 

t~a. va!"r&. • • • • • • • ••••• 

Orense. • • • • • • • • . • ••• 
OvieC:o ..• _ .• . • ._ ••....• _ ._ 
Palencia •••• , •••••••• 
Palmas (Las) -- --~.;;;.; 

Pontevedra;_; •• :.:.: •.•. • •• 
Salamanca •••••• •• ••• 
Santa Cruz Tenerife • • :. 
Santander . •• '! •••••••• 

Segovia . . . . . . • . . . • .. 

.Sevilla .. . ..•............ 
Soria . . .. ........... . 
Tarragona •• ."; ••• ;. ; .• 
T eruel. ; . ; · . ." ... ; . ; ." .". 
Toledo • .". ; ; ; ; •• ; ; • ; ; • 

Valencia .·:; .' .: .: .: .... : .. 
VallaJolid .• ••••••••••• 
Vizcaya .• . . • .• .• ....... . 
Zan1ora •• _ • . • •••••••••• 
Zaragoza • . .....•••... 

MEDIA NACIONAL 

Propensión 
global 

(23) 

2,13 
0,45 
f,41 
1,61 
0,55 

0 , 39 
1,23 
0,65 
0,95 
0,54 

2,05 
1,95 
1,68 
1,11 
1.55 

. · -o·,39 
0,74 
1,30 
1,14 
1., 18 

1,69 
0,76 

-0,32 
0,60 
0,87 

0,63 
0,87 
0,59 
1,49 
2,37 

1,40 
0;77 
1,24 
1,04 
1,83 

1,58 
0,81 
1,85 
1,51 
0,42 

1,20 
0,79 
1,62 
0,84 
1,31 

1,02 
1,40 
0,94 
Q,21 
1.07 

1,00 

Propensión 
privada 
a largo 

(24) 

1,18 
0,73 
1,22 
1,19 
1, 90 

0,69 
0,81 
1,21 
1,07 
0,85 

1, 71 
1,20 
1,34 
0,98 
0,69 

0,79 
1,41 
1,17 
0,92 
1_,92 

1,89 
1,07 
1,24 
0,71 
0,94 

0,85 
0,62 
o,63 
1,22 
1,24 

1,22 
0,53 
l:, 31 
0,67 
1,73 

1,01 
o,65 
1,20 
1,44 
0,89 

1,02 
0,77 
1,82 
0,74 

º·ªº 
1,00 
0,9ü 
1,53 
0,52 
i,03 ' 

1,00 

Propensión 
privada 
a corto 

(25) 

1,19 
0,68 
1,37 
0,51 
0,29 

.0,48 
0,53 
1,23 
0,83 
0,39 

0,88 
0,83 
0,51 
0,15 · 
0,41 · 

0,32 
1,06 
0,62 
0,46 
1,94 

0,79 
o, 77 '. 
o,66 
0,41 
1,03 

0,89 
0,36 
0,95 
o, 71 
1,02 

1,56 
0,26 
1,00 
0,33 
o,97 

0,77 
0,35 
0,84 
0,66 
0,39 

0,96 
0,64 

. 1, 10 
0,33 
o,so 

1,52 
0,79 
1,44 . 
0,16 
,1,51 

Propensión 
crfldito 
pCiblico 

(26) 

1, 11 
1,50 
0,75 
1,00 
0,75 

1,~ 
0,71 
0,57 
1,27 
0,62 

2,ló 
o,so 
0,81 
1,29 
0,44 

1,40 
0,53 
0,58 
0,75 
0,57 

, 2,00 
0,86 
1,18 
0,61 . 
3,00 

0,37 
0,33 
0,92 
1,06 
1,16 

7,71 
0,2, 
0,81 
0,60 
0,92 

0,89 
0,56 
0,92 
0,53 
0,75 

1,40 
0,33 
0,80 
0,40 
1,09 

0,54 
0,85 
·1,67 
0,60 
0.80 

1,00 

ANEXO 3. 

Propensión 
inversión 

p<iblica 

(27) 

0,26 
1,34 
0,57 
1,36 
1,40 

1,37 
o,55 
0,62 
1,37 
1,41 

1,96 
0,91 
1,00 
1,14 
0,91 

2,13 
0,73 
1,22 
2,12 
0,70 

2,01 
2,50 
1,34 
1,31 
o, 74 

0,74 
1,02 
1,05 
1, 76 
0,74 

0,24 
0,87 
1,17 
1,43 
1,45 

0,80 
0,86 
1,62 
o, 71 
1,64 

1,38 
1, 91 
o,90 
1,os 
o,84 

1,04 
1,06 
o,s6 
1,21 

____g_$; 

TRANSFERENCIAS DE POBLACION 1960-1970 

J 
J 

En oscuro se señalan aquellos provincias cuya poblaci6n 

mayor ritmo que lo media nacional, en tanto que 

se movi6 por debajo de esta media. 

creci6 a 

el resto 

TRANSFERENCIAS DE CAPITALES 1960-1970 

En oscuro se señalan aquellas provincias e spañolas que re 

ciben capitales del resto de España. 




